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Resumen 

En este documento se analiza la relación que existe entre el precio del petróleo (WTI) y la tasa 
representativa del mercado (TRM) para Colombia usando datos mensuales para un periodo de 
enero de 2000 hasta diciembre del 2019. Aplicando las metodologías VAR y VEC con el 
propósito de analizar la relación con base a los resultados. Los precios internacionales del 
petróleo están actualmente influenciando la fluctuación de la tasa de cambio nominal, logrando 
que los precios de los bienes y servicios que depende de estas variables tengan un 
comportamiento muy parecido, en este caso el petróleo. Para economías pequeñas y 
exportadoras de petróleo la volatilidad de los precios del petróleo podría generar mayor riesgo 
de inestabilidad y mayor dependencia de ingresos por medio del commoditie en el tiempo.  

En Colombia se puede identificar una alta dependencia del petróleo, por lo cual, analizar los 
cambios estructurales y comportamientos de la relación del precio del petróleo con la tasa de 
cambio, puede llegar a la conclusión que basar la actividad económica en la extracción y 
comercialización de petróleo genera mayor incertidumbre y riesgo de inestabilidad económica 
debido a la volatilidad en los precios del petróleo.  

Particularmente se examina la hipótesis de que las variaciones en la tasa de cambio nominal 
(TRM) colombiana están explicadas por la variación de los precios internacionales del petróleo 
con mayor causalidad después de la crisis financiera del 2008. De esta manera los resultados 
muestran evidencia para pensar que los precios internacionales del petróleo son un 
determinante en el comportamiento de la tasa de cambio nominal, esto confirma la 
importancia de los precios del petróleo para la gestión de las expectativas de la tasa de cambio.  
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